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Wall Street endeksleri diin aksam teknoloji devi Nvidia’nin bilangosunun agiklanmasi 6ncesinde
yatirimcilarin temkinli bir durus sergilemeleri ve ABD Hazine tahvilleri faizlerinin, 20 yillik tahvil
ihalesine zayif talep gelmesinin ardindan yiikselmesinin yaninda, Ukrayna tarafindan Rusya’daki
askeri hedeflere Ingiliz seyir fiizeleri ateslenmesiyle artan jeopolitik risklerin etkisiyle diin karisik
seyirle kapatti. ABD'li gip Ureticisi Nvidia'nin Gglincli geyrekte gelirleri yaklasik olarak iki katina
ylikselerek beklentileri asarken, dordiincii geyrege iliskin satis geliri tahminleri ise beklentileri
karsilamadi. ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah hafif ekside seyrediyor. Asya tarafinda ise
dalgali seyir dikkat gekmekte, Japonya ve Hong Kong borsalarinda disusler goriilirken, Cin ve
Gliney Kore borsalarinda ise yiikselis gdzlenmekte.

Boston Fed Bankasi Baskani Collins, daha fazla faiz orani indirimine ihtiyag oldugunu,
ancak Uyelerin gok hizli veya gok yavag hareket etmekten kaginmak igin temkinli davranmalari
gerektigini belirtti.

Fed Yonetim Kurulu Uyesi Bowman, enflasyonun ekonomiye iliskin endiselerinde halen
baskin oldugunu belirterek, Banka'nin faiz oranlarini daha da diistirmesi konusunda temkinli bir
yaklasim sergilenmesi gerektigini soyledi.

Fed Yo6netim Kurulu Uyesi Cook, daha fazla faiz indiriminin zamanlamasinin gelecek verilere
bagli olacadini belirterek, Fed'in aralik ayi toplantisinda alacagi kararin belirsiz olduguna isaret
etti.

ECB Baskan Yardimcisi Guindos, Banka'nin faizleri distrirken, artan ticaret gerginlikleri ve
kiresel gatigmalar gibi belirsizlikler nedeniyle siireci aceleye getirmemesi gerektigini belirtti.
Guindos, oniimiizdeki aylarda ve geyreklerde para politikasi durusundaki kisitlamalari azaltmaya
devam etmelerini bekledigini, ancak yine de son derece ihtiyatli olmalari gerektigini vurgulad.
Guindos, Ukrayna ve Orta Dogu'daki catismalarin yani sira ABD'nin ticaret ve mali politikalarinin
olasi sonuglari igin Avrupa'nin dikkatli olmasi gerektigini belirtti.

Avrupa tarafinda, Almanya’da ekim ayi UFE verisi izlendi. Almanya'da UFE, aylik bazda
eylil ayinda %0,5 oraninda dislisiin ardindan ekim ayinda beklentilerle uyumlu olarak %0,2
oraninda artis kaydetti, yillk bazda disls hizi ise %1,4'ten %1,1 seviyesine yavaslayarak on
altinc ay Ust Uste geriledi.

Ayrica ingiltere’de BoE’nin para politikasina yon verecek olan verilerden ekim ayi
TUFE verileri acikland1. ingiltere’de aylik bazda manset TUFE, eyliil ayinda yatay (%0) seyrin
ardindan ekim ayinda %0,6 oraninda artis sergileyerek beklentilerin (%0,5) lizerinde kaydedildi
ve son yedi ayin en yiiksek seviyesinde gergeklesti, yillik bazda ise %1,7'den %?2,3 seviyesine
ylikselerek beklentilerin (%2,2) tizerinde gergekleserek eylil ayinda geriledigi Nisan 2021'den
bu yana en diisiik seviyeden yiikselis sergiledi ve bdylece son alti ayin en yiiksek seviyesinde
kaydedilmekte birlikte, yeniden BoE'nin %2 seviyesindeki hedefinin {zerine ¢ikti. Detaylara
bakildiginda, aylik bazda ekimde beklentilerin {izerindeki artista, editim hizmetleri (%3,2 artis),
ev ile ilgili hizmetler (%1,3 artis), giyim Urinleri ve ayakkabi (%1,1 artis) ve kira fiyatlarinin
(%0,8 artis) belirleyici oldugu gézlendi.

« Ingiltere’de gekirdek TUFE'nin ise aylik bazda artis hizi ise ekim ayinda %0,1'den %0,4
seviyesine yikselerek beklentilerin (%0,3) lzerinde kaydedilirken, yillk bazda da %3,2'den
%3,3 seviyesine yiikselerek beklentilerin (%3,1) lizerinde gergeklesti ve bdylece eyliil ayinda
geriledigi son Ug yilin en dstik seviyesinden hafif yikselis kaydetti.

Yurt iginde ise, TUIK tarafindan yayimlanan eyliil ayi tarimsal girdi fiyat endeksinin
aylk bazda artis hizi, %1,39'dan %1,77 seviyesine yikselirken, yillik bazda ise %33,25'ten
%31,83 seviyesine geriledi ve bdylece Temmuz 2023'ten bu yana en disik seviyelerdeki
seyrini stirdirdi.

Ayrica TUIK tarafindan ekim ayi yurt disi iiretici fiyat endeksi (YD-UFE) verisi
yayimlandi. Yurt disina ihrag edilen triinlerin dretici fiyat degisimlerini dlgen YD-UFE'nin aylk
bazda artis hizi ekim ayinda %2,25'ten %0,09 seviyesine yavaslayarak Eylil 2023'ten bu yana
en dusiik seviyede kaydedilirken, yillik bazda ise %32,35'ten %30,70 seviyesine geriledi.
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Yurt disinda bugtin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, istihdam piyasasi verilerinden, 16 Kasim haftasina iliskin haftalik yeni issizlik maasi basvurular
verisi TS 16.30'da izlenecek. Son agiklanan haftalik yeni igsizlik maasi basvurulari, 221 bin kisi seviyesinden 217 bin kisi seviyesine
hafif gerilemekle birlikte beklentilerin (izerinde diislis kaydetmisti, bunun yaninda tarihsel ortalamalarin altinda diisiik seviyelerde
seyretmisti. S6z konusu veri, ABD isgtici piyasasinin dayanikl seyrini stirdiirdiiine isaret etmisti.

Ayrica ABD'de konut piyasasi verilerinden, ekim ayi ikinci el konut satislan verileri TSI 18'de yayimlanacak. ikinci el
konut satiglari aylik bazda agustos ayinda %2 oraninda diisiistin ardindan eyliil ayinda hafif artis beklentilerine karsin %1 oraninda
gerileyerek disulsiini ikinci aya tasimisti. S6z konusu veriler, ABD konut piyasasinda beklentilerin lzerinde zayiflamaya isaret
etmigti.

Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi’nde kasim ayina iliskin tiiketici giiveni éncii verisi TSI 18'de takip edilecek. Blgede ekim
ayina iliskin tuketici giiveni verisi, -12,5 seviyesinde kaydedilmekle birlikte Subat 2022'den bu yana en yiiksek seviyelerdeki seyrini
siirdiirmistii, bunun yaninda negatif bolgedeki zayif seyri devam etmisti. Tiketici gliveninin kasim ayinda ise 6nci veriye gore
-12,4 seviyesine hafif toparlanmasi bekleniyor.

Yurt icinde ise, piyasalarin odak noktasinda TSI 14te TCMB’nin PPK toplantisi olacak. TCMB, ekim ayi toplantisinda
politika faizini beklentilerle uyumlu olarak %50 seviyesinde sabit tutmustu. Ayrica karar metninde, “politika faizinin
sabit tutulmasina karar verilmekle birlikte, enflasyon iizerindeki yukari yonlii risklere karsi ihtiyath durusun
yinelendigi” ifadesi korunmustu. Ayrica “aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diisiis saglanana ve
enflasyon beklentileri o©Ongorillen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusunun
siirdiiriilecegi”ne iliskin ifade yinelenmisti. Bunun yaninda, “enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngoériilmesi
durumunda ise para politikasi araclarinin etkili sekilde kullanilacagi” ifadesi korunmustu. Banka’nin bugiinkii toplantisinda
da politika faizini sabit tutmasi bekleniyor.

Ayrica TSI 10’da TUIK tarafindan kasim ay: tiiketici giiven endeksi yayimlanacak. Mevsim etkilerinden arindiriimis
ekim ay tiiketici giiven endeksi verisi, aylik bazda %3 oraninda artisla 78,2’den 80,6 seviyesine ylkselmisti ve bdylece son
on alti ayin en yiiksek seviyesinde kaydedilmisti. Detaylara bakildiginda, ekimde aylik bazda mevcut donemde hanenin maddi
durumu endeksi %0,2 oraninda gerilerken, gelecek 12 aylik dénemde hanenin maddi durum beklentisi endeksi ise %6,1 artis
kaydetmisti. Ayrica gelecek 12 aylik dénemde dayanikl tiiketim mallarina harcama yapma diislincesi endeksi %4,1 oraninda artis
sergilemisti. Bunun yaninda, tiiketicilerin gelecek donemdeki ekonomik gériinime yonelik degerlendirmelerini yansitan gelecek 12
aylik dénemde genel ekonomik durum beklentisi endeksi ise ekimde %1,1 oraninda artis kaydetmisti ve bdylece dort ¢ ayin en
yuksek seviyesinde kaydedilmisti.
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Ulke i Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Turkiye K Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri (Eylil)

Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim, Ekim) 26,8% 27,4%
41

Euro Bélgesi £ Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Eyliil) 12,5

Turkiye K Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (Eyliil)
Euro Bolgesi S TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Ekim) 2,0% 1,7%
ABD Konut Baslangiglar (Aylik, Ekim) -3,1% -1,9%
insaat izinleri (Aylik, Ekim) -0,6% -3,1%

Tirkiye - Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Eylil)
K Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (Ekim)
Cin i 1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Kasim) 3,10% 3,10% 3,10%
5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Kasim) 3,60% 3,60% 3,60%
Almanya UFE (Yillik Degigim, Ekim) -1,1% -1,0% -1,4%

ingiltere TUFE (Yillik Degisim, Ekim) 2,3% 2,2% 1,7%
80,6

Turkiye Tiiketici Gliven Endeksi (Kasim)
TCMB Faiz Karari (PPK Toplantisi) 50,00% 50,00%
12,4 12,5

Euro Bolgesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Kasim)
ABD Yeni issizlik Bagvurulan (Bin Kisi, 16 Kasim) 220 217

ikinci EI Konut Satiglari (Aylik, Ekim) 2,9% -1,0%

Turkiye K Gelen Yabanci Ziyaretgi Sayisi (Yillik Degisim, Ekim) 4,6%
Almanya GSYH Bliytimesi (Nihai Veri, Yillik, 3. Ceyrek) -0,2% -0,3%

imalat Sektdrii PMI (Oncii Veri, Kasim) 43,0 43,0
Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Kasim) 51,8 51,6

Euro Bdlgesi imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Kasim) 46,0 46,0
Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Kasim) 51,6 51,6

Fransa imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Kasim) 44,5 44,5
Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Kasim) 48,3 49,2

ingiltere imalat Sektdrii PMI (Oncii Veri, Kasim) 50,0 49,9
Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Kasim) 52,0 52,0
ABD imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Kasim) 48,8 48,5
Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Kasim) 55,3 55,0

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai Veri, Kasim) 73,5 73,0

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biltende yer alan veriler ve dederlendirmeler yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




